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Rentabilidade dos Perfis de Investimento

2026 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez no ano
Conservador 1,12% 0,89% 0,84% 2,88%
CDI* 1,16% 1,00% 1,21% 3,41%
Moderado 1,41% 1,35% 0,07% 2,85%
INPC + 4% a.a.* 0,72% 0,89% 1,24% 2,88%
Agressivo 4,44% 2,20% -0,85% 5,83%
INPC + 5% a.a.* 0,80% 0,97% 1,32% 3,12%

* Meta de Rentabilidade do Perfil de Investimento

ANUAL 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Conservador 4,43% 0,55% 9,24% 9,88% 8,60% 12,42%
Moderado 0,15% -0,19% 3,77% 11,77% 2,07% 12,33%
Agressivo 2,60% -0,78% 1,10% 12,73% -0,94% 16,48%

Cenario Econdmico e Comentario do Gestor

PANORAMA MACROECONOMICO

- Economia Americana

Ainda é cedo para fazer um balango do conflito, levando em consideragdo que os pontos de um possivel acordo ainda serdo negociados. Trump iniciou o conflito com a expectativa de
uma mudanga rapida de regime, ndo conseguiu. As noticias recentes vindas do Oriente Médio mostram que o estreito de Ormuz ndo foi totalmente liberado e poucas embarcagées
estdo conseguindo transitar por |a. A guerra vem produzindo uma completa bagunca nas expectativas dos mercados. Os indicadores antecedentes apontam para um esfriamento na
economia dos EUA em margo. J4 a inflagdo ao consumidor deve voltar a subir. Em fevereiro, a taxa anual estava em 2,4%, ja acima da meta do Fed. O mercado precifica agora que a
inflagdo média para os proximos 5 anos sera de aproximadamente 2,6%, ante 2,3% pré-conflito.

- Economia Brasileira

Para o Brasil, o governo Lula entrou efetivamente no modo elei¢do. As pesquisas recentemente divulgadas ndo foram boas para o Planalto e ligaram o alerta. Algumas agdes e intengdes
recentes, como por exemplo, envio de projeto com urgéncia constitucional para por fim na escala 6x1; solicitagdo a Aneel para adiamento dos reajustes das contas de energia elétrica;
mudangas no crédito rotativo diante da alta do endividamento da populagdo (leia-se tabelamento de juros); transporte publico gratuito como trunfo para reelei¢do; enfim, a lista é
extensa e poderd aumentar ainda mais caso a popularidade do presidente fique estagnada. Em meio as incertezas politicas internas, uma guerra vem se desenrolando no Oriente
Médio. Aproximadamente 7% das exportagdes brasileiras vdo para o Oriente Médio, enquanto importamos 5% do total. Nos combustiveis, estamos vivendo um cenario de choque de
demanda e de oferta. Na ultima reunido o BC brasileiro reduziu a Taxa Selic em 0,25 p.p., para o patamar de 14,75

DESEMPENHO DOS MERCADOS

O més de margo foi de volatilidade elevada e resultados negativos para os ativos com risco de mercado, o motivo é claro, eclosdo do conflito entre EUA e Ird. O lbovespa obteve
performance de -0,70%, acumulando 16,35% no ano, a bolsa brasileira chegou a acumular queda de 6,7% em margo, mas recuperou boa parte do resultado negativo durante a ultima
semana do més, quando aumentaram as expectativas de encerramento do conflito. O IRF-M apresentou retorno de -0,59% no més. Nos ativos ligados a inflagdo temos situagdes
distintas de retorno. Os ativos de inflagdo curta, representados pelo IMA-B 5, acabaram apresentando boa performance, acumulando retorno de 1,39% no més. Ja ao observarmos os
vencimentos mais longos da curva real, representada pelo IMA-B 5+, o retorno foi negativo em 0,78%. No crédito privado local, o IDA-DI apresentou retorno nominal de 0,46%, o que
representa 40% do CDI no més. Houve uma abertura generalizada de spreads durante o més, com mais de 90% das debéntures que compdem o indice apresentando retorno abaixo do
CDI. Entendemos que esse movimento negativo é motivado pelo cenario incerto de juros futuros e por casos recentes de crédito (GPA, Hapvida etc.). O S&P apresentou uma
performance ruim tanto na moeda original como no real, 5,09% e -3,80%, respectivamente.

Composigdo dos FICs - Consolidado de todos os Planos

FIC AGRESSIVO FIC MODERADO FIC CONSERVADOR

RENDA FIXA 51,18% RENDA FIXA | /3 RENDA FIXA 91,50%
RENDA VARIAVEL 43,44% RENDA VARIAVEL i 6,75% RENDA VARIAVEL | 0,00%

INVEST. ESTRUTURADOS = 0,00% INVEST. ESTRUTURADOS = 0,00% INVEST. ESTRUTURADOS i 5,27%
OP. PARTICIPANTES -5,36% OP. PARTICIPANTES §2,65% OP. PARTICIPANTES I2,68%
OUTROS  0,02% OUTR0% OUTROS | 0,55%
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Obs. Em 31/03/2022, foram implantados 3 FICs (Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos), um para cada Perfil de Investimento.
Dessa forma, os recursos dos Planos sdo aplicados por meio dos trés FICs, conforme o Perfil de Investimento de cada Participante. Além de reduzir os custos operacionais, os FICs
proporcionam maior diversificagdo ao investir em cotas de diversos fundos do mercado.

Este é um material de divulgagdo com fins informativos e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento.
Rentabilidades obtidas no passado ndo representam garantia de resultados futuros.



